coface (erasin)®

Prezados Acionistas: De acordo com as disposicdes legais vigentes,
submetemos a apreciagdo de V.Sas. as demonstragdes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, apresentadas na
forma da legislacdo societaria e em concordancia com os termos da
Circular SUSEP n® 314/05, que divulgamos através do presente relatério,
contendo as notas explicativas da administragcdo e o parecer dos auditores
independentes. A Companhia iniciou suas atividades operacionais em
janeiro de 2006, atingindo ao final do exercicio uma emissao total de R$ 26
milhdes, em conformidade com a previsao da Companhia. Nosso
faturamento inicialmente baseou-se na carteira existente de apolices
previamente emitidas pela Sul-América Seguros S.A. e adicionalmente a
novos negdcios realizados ao longo de 2006. O principal acionista da
Companhia é a Cofinpar S.A., cuja participacdo acionaria é de 99,99% e

Coface do Brasil Seguros de Crédito Interno S.A.

CNPJ 07.644.868/0001-73
Relatério da Administracao

cujo capital pertence em 99,99% a Compagnie Francaise d’Assurance pour
le Commerce Extérieur (Coface). A politica da Companhia consiste na
distribuicdo dos dividendos minimos assegurados pelo Estatuto Social
correspondentes a 25% do lucro liquido, em concordancia com a disposi¢ao
da Lei das Sociedades Anénimas, e na destinacdo do saldo remanescente
a conta de Reserva de Lucros. Durante o exercicio, a Companhia estruturou
o departamento comercial e reforcou a relagdo com os maiores corretores
atuantes no ramo de crédito interno, o que resultou em um aumento
significativo nas vendas da Companhia. A nossa oferta responde a
crescente demanda do mercado com a protegéo contra os riscos de crédito
comerciais. Nao houve reorganizagdo societaria ou alteragdo de controle
acionario no decorrer do exercicio. Prevemos aumentar nossa oferta com a
divulgacéo de novos produtos, durante o exercicio de 2007, para atender as

Balang¢os patrimoniais em 31 de dezembro (Em milhares de Reais )

Ativo 2006 _ 2005 | Passivo 2006 _2005
Circulante 15.368 238 | Circulante 23.278 413
Disponivel 46 7 Contas a pagar 2.151 413
CaliXa € DANCOS .....ooviiiiiiiieieeeee e 46 7 Obrigagdes a pagar 293 49
Aplicacoes 5.126 184 Impostos e encargos sociais a recolher.. 640 49
Titulos de renda fiXa ........ccccovireeiininier e 4.070 - Provisdes trabalhistas .. 143 45
Quotas de fundos de investimento 1.056 184 Provisdo para impostos e contribuicdes 709 109
Créditos das operagcoes com seguros e resseguros _9.382 — | Outras contas a pagar 366 161
Prémios @ reCeber .........cccveviiiiieii e 9.246 - Débitos de operagcées com seguros e resseguros.. _7.885 -
Operagdes com resseguradoras .........c.ccoeeeereeresieennens 136 - Operagdes com resseguradoras 5.633 -
Titulos e créditos a receber 440 47 Corretores de seguros e resseguros 5 -
Créditos tributarios e previdenciarios 297 38 Outros débitos operacionais ..................... 2.247 -
Outros créditos... 143 9 Provisoes técnicas - Seguros e resseguros 13.242 -
Despesas antecipadas 5 - Ramos elementares e vida em grupo..... 13.242 -
Administrativas 5 - Provisdo de prémios nao ganhos.. 8.359 -
Despesas de comercializacao diferidas .... 369 — | Sinistros a liquidar 1.301 -
SEQUIOS € rESSEGUIOS ...uveeerieieeeieerieeesieeseeesaeeeneenaeeens 369 - Provisao de sinistros ocoridos mas nao avisados ........ 3.582 -
Realizavel a longo prazo 16.635 _7.677 | Exigivel a longo prazo 450 -
Aplicacoes 16.494 7.677 Débitos de operacoes com seguros e resseguros.. 27 =
Titulos de renda fiXa .........ccccooiioiiiiiiici e 16.494 7.677 Outros débitos operacionais ............cccooeeevciiciicinnnes 27 -
Créditos das operacées com seguros e resseguros 108 Provisdes técnicas - Seguros e resseguros ............ 423 -
Prémios a receber 105 Ramos elementares e vida em grupo 423 =
Operagdes com resseguradoras ... 3 - Provisdo de prémios nao ganhos 423 -
Despesas de comercializacao diferidas 33 - Patriménio liquido 8.568 7.628
Seguros e resseguros 33 — | Capital social 7.458  7.200
Permanente 293 126 Aumento de capital (em aprovacgao) - 258
Imobilizado 192 1 Reserva de lucros 1.096 157
Bens moéveis 199 1 Ajustes com titulos e valores mobiliarios ...................... 14 13

Outras imobilizagdes 4 -

(-) Depreciacao (11) -

Diferido 101 125

Despesas de organizac¢éo, implantagéo e instalagao .... 129 127

(=) AMOTtIZACOES ..ottt (28) (2)

32.296 _8.041 32.296 _8.041

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras
Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2006
e periodo de 05 de abril (data da constituicéo) a 31 de dezembro de 2005 (Em milhares de Reais)
Aumento  Reservas de lucros
capital (em Lucros

Capital social aprovacdo) Legal Estatutaria Ajuste TVM acumulados  Total

Integralizacao do capital social (05 de abril de 2005) .... 7.200 - - - - - 7.200

Aumento de capital AGE 27 de dezembro de 2005 ...... - 258 - - - - 258

Ajuste de titulos e valores mobiliarios .... - - - - 13 - 13

Lucro liquido do periodo - - - - - 206 206
Destinagéo do lucro:

Reservalegal .......ccoccooiiiiiiiiiiinn. - - 10 - - (10) -

Dividendos......... - - - - - (49) (49)

Reserva estatutaria . - - - 147 - (147) -
Saldos em 31 de dezembro de 2005 .. 7.200 258 10 147 13 - 7.628
Aprovacgdo de aumento de capital -

Portaria SUSEP n° 549/06 258 (258) - - - - -
Ajuste de titulos e valores mobiliarios . - - - - 1 - 1
Lucro liquido do exercicio - - - - - 1232 1.232
Proposta para distribuicdo do resultado:

Reserva legal - - 62 - - (62) -

Dividendos......... - - - - - (293)  (293)

Reserva estatutaria .............. - - 877 - (877) -
Saldos em 31 de dezembro de 2006 .. 7.458 - 72 1.024 14 — 8.568

Notas explicativas as demonstracées financeiras em
1. Contexto operacional: A Coface do Brasil Seguros de Crédito Interno
S.A. é uma subsidiaria do grupo francés Compagnie Francgaise
d’Assurances pour le Commerce Exterieur (COFACE). A Seguradora foi
constituida em 05 de abril de 2005, com o objetivo de atuar, exclusivamen-
te, no ramo de seguros de crédito doméstico em todo o territério nacional.
A Seguradora obteve autorizagdo de funcionamento da Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP) em 27 de junho de 2005 e iniciou suas ativi-
dades operacionais em 02 de janeiro de 2006. 2. Apresentacao e elabora-
cdo das demonstracdes financeiras: As demonstragdes financeiras
foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com observancia as normas do Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP). 3. Principais praticas contabeis: As principais prati-
cas contdbeis adotadas pela Seguradora séo: a. Apuracao do resultado:
O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia. Os prémios de
seguros e as correspondentes despesas de comercializacao sdo apropria-
dos ao resultado em bases lineares pelo prazo de vigéncia do seguro. As
operacgdes.contratadas, mas.cujas apdlices ainda ndo foram emitidas, sdo
registradas por estimativa conforme determina a Circular SUSEP
n? 314/05 e apurada segundo a Circular SUSEP n® 282/05. b. Aplicagoes:
Os titulos e valores maobiliarios sao classificados de acordo comaiintencao
da Administragdo em manté-los até o seu vencimento ou negocia-los antes
dessa data. Os titulos classificados como “para negociagé@o” e “disponiveis
para venda” sao registrados pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos
incorridos até a data do balanco, ajustado ao seu valor de mercado, apura-
do com base nos precos de mercado secundario divulgados pela ANDIMA.
Os ajustes a valor de mercado dos titulos classificados como “para negocia-
ca0” sdo contabilizados em contrapartida a conta de receita ou despesa do
periodo. Os titulos nesta categoria sdo classificados no ativo circulante
independentemente do prazo de vencimento. Os ajustes a valor de merca-
do dos titulos classificados como “disponivel para venda” sdo contabiliza-
dos em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquidos dos
efeitos tributarios. Os ganhos e as perdas néo realizados, registrados na
conta destacada do patriménio liquido, séo reconhecidos no resultado do
periodo em que ocorre a venda definitiva dos titulos. Os titulos classificados
na categoria “mantidos até o vencimento” séo avaliados pelo valor investido
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco. As quotas de
fundos de investimento s&o valorizadas pelo valor da quota informado pelos
Administradores dos fundos na data de encerramento do balango. Os ativos
dos fundos de investimento sdo ajustados a valor de mercado, em conso-
nancia com a regulamentacdo especifica aplicavel a essas entidades.
c. Outros ativos: Demonstrados ao valor de custo e acrescidos, quando
aplicavel, dos rendimentos e das variagdes monetarias auferidos com base
pro rata dia. d. Ativo permanente: Demonstrado pelos valores de custo ou
aplicagao. As depreciag¢des séo calculadas pelo método linear sobre o custo
de aquisicdo com base em taxas que levam em consideracdo a vida
util/leconémica dos bens, conforme as seguintes taxas anuais: equipamen-
tos de informatica - 20%; veiculos - 20%; mdveis e utensilios - 10%. O ativo

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras

31 de dezembro de 2006 e 2005 (Em milhares de Reais)

diferido é constituido de despesas com sistemas de computacdo e sdo
amortizadas linearmente a razdo de 20% ao ano. e. Provisdes técnicas:
As provisdes técnicas sao constituidas em conformidade com as determina-
coes da Resolucdo CNSP n° 120/04. A provisao de prémios nao ganhos é
constituida pela parcela do prémio retido correspondente ao periodo de
risco a decorrer, calculado pelo método pro rata dia. A provisao de riscos
vigentes mas nédo emitidos (PPNG-RVNE) é calculada considerando os per-
centuais definidos no Anexo a Circular SUSEP n® 282/05. A provisao de
sinistros a liquidar é calculada por estimativa dos valores a serem pagos
com base nas notificagbes recebidas até a data das demonstrag¢des finan-
ceiras. A provisdo para sinistros ocorridos mas nao avisados é calculada
com base em metodologia estabelecida em nota técnica elaborada por
atudrio independente e aprovada pela SUSEP. f. Passivo circulante:
Demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando apli-
cavel, os encargos apurados em bases pro rata dia. As provisdes para
imposto de renda e contribuicdo social sdo constituidas as aliquotas de
15%, acrescidas/do adicional de 10% sobre a parcela do lucro tributavel
anual excedente a R$:240; e 9%, respectivamente, de-acordo com a legis-
lacdo vigente. g. Estimativas contébeis: A elaboracao de demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer
que a Administragao use de julgamento na determinagéo e no registro de
estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos registrados com base
em estimativas incluem os ajustes a valor de mercado das aplicag¢des finan-
ceiras, provisdes para riscos sobre créditos e para desvalorizacdo, depre-
ciacdo e as provisdes técnicas e para contingéncias. Os valores efetivos de
liquidagdo das transag6es poderéo ser diferentes dos estimados em razao
de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao. A Seguradora
revisa periodicamente as premissas utilizadas na determinacdo dessas
estimativas. 4. Monitoramento e gestao de riscos: A Companhia possui
sistema de monitoramento e gestédo de riscos, o qual é efetuado por area
especifica e sob supervisdo de um comité de riscos. Sao realizados men-
salmente monitoramento de exposi¢des e analises de risco, os quais envol-
vem andlise de rating dos “buyers” dos segurados, indicadores de sinistros,
concentragcdo de grupos econdmicos e/ou setores de mercado e/ou risco-
pais, além de zelar pelo atendimento as politicas de risco em todas as enti-
dades do grupo. 5. Aplicagoes: Representadas por Letras Financeiras do
Tesouro (LFT) e quotas de fundos de investimento. A totalidade das LFTs
encontram-se vinculadas a SUSEP para cobertura das provisdes técnicas.
As aplicagdes em fundos de investimentos nao exclusivos estao registradas
na rubrica “Quotas de fundos de investimento”, no ativo circulante e sdo
administrados pelo Banco RealABN Amro S.A.

2006 2005
Valor de mercado por
prazo de vencimento (em dias)
Custo Sem Valor Ganhos nao Valor Custo
Tipo atualizado vencimento Até 365 Acima365 contabil realizados contabil atualizado
Disponivel para negociacao
Quotas de fundo de investimento .......... 1.056 1.056 - - 1.056 - 184 184
Disponivel para venda
Letras Financeiras do Tesouro 20.542 - 4.070 16.494 20.564 22 7.677 7.658
Total 21.598 1.056 4.070 16.494 21.620 22 7.861 7.842

6. Titulos e créditos a receber: Titulos e créditos a receber referem-se a
antecipacdes relativas a contribuicdo social e imposto de renda no montan-
te R$ 297 (R$ 38 em 2005) e a adiantamento a fornecedores no valor de
R$ 143 (R$ - em 2005). 7. Outros débitos operacionais: Referem-se
substancialmente a provisao de lucros sobre apdlices a serem distribuidos
aos segurados conforme estabelecido em contrato de seguro, no montante
de R$ 1.724, registrado em contrapartida a rubrica “outras despesas
operacionais”. 8. Patrimonio liquido: a. Capital social: O capital social,
totalmente subscrito e integralizado, é representado por 7.457.676
(7.200.000 em 2005) ag¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal.
Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 27 de dezembro de 2005,
foi deliberado pelos acionistas o aumento de capital social no montante de
R$ 258 com emissao de 257.676 agdes ordinarias nominativas sem valor

Em cumprimento as disposicdes estabelecidas pela Resolugdo CNSP
n? 135, de 11 de outubro de 2005 e Circular SUSEP n? 272, de 22 de
outubro de 2004, foi procedida a avaliagéao atuarial dos planos de seguros
operados pela Coface do Brasil Seguros de Crédito Interno S.A., no
periodo de 01/01/2006 a 31/12/2006.

A Avaliacdo Atuarial teve como base as obrigacdes da Seguradora
originadas pelos contratos de seguros vigentes no periodo de analise,

Aos Administradores e aos Acionistas da Coface do Brasil Seguros de
Crédito Interno S.A. - Sdo Paulo - SP - Examinamos os balangos
patrimoniais da Coface do Brasil Seguros de Crédito Interno S.A.
levantados em 31 de dezembro de 2006 e 2005 e as respectivas
demonstragdes dos resultados, das mutagdes do patriménio liquido e das
origens e aplicacdes de recursos correspondentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2006 e ao periodo de 05 de abril (data da constituicio) a
31 de dezembro de 2005, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido
sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria

nominal, o qual foi homologado pela Portaria SUSEP n° 549, de 18 de maio
de 2006. b. Dividendos: Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo
obrigatério, correspondente a 25% do lucro de cada exercicio, deduzido da
reserva legal. Os dividendos sé&o registrados contabilmente quando sua dis-
tribuicao é proposta pela Administracao ou deliberada pelos acionistas. No
exercicio foram provisionados R$ 293 (que representa 25% do lucro liquido
ajustado). c. Reserva estatutdria: Refere-se a reserva para futuro aumen-
to de capital ou compensacgao de prejuizos, apurado ao final do exercicio
social apds a destinagao da reserva legal e dividendos e, cujo montante é
limitado ao capital social. 9. Transagc6es com partes relacionadas: Nao
houve transa¢des com partes relacionadas durante o exercicio de 2006.

A Diretoria

Parecer atuarial

comparando as provisdes técnicas estimadas com aquelas constituidas e
consignadas no Balango Patrimonial em 31/12/2006.

Concluiu-se, a partir dos resultados encontrados, que as provisdes técnicas
consignadas no Balango Patrimonial em 31/12/2006 serdo suficientes para
suprir as obrigagdes assumidas pela Seguradora até o término do risco das
apdlices vigentes naquela data, ndo havendo necessidade de constituicao
da provisao de insuficiéncia de prémios. Na avaliagdo nao se constatou

Parecer dos auditores independentes

aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os
sistemas contabil e de controles internos da Seguradora; (b) a constatacéao,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliagdo das
praticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
Administracdo da Seguradora, bem como da apresentagcdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragcbes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Coface do Brasil Seguros de Crédito

necessidades especificas de alguns mercados ligados aos Fundos de
Investimentos de Direitos Creditérios-FDICs, e também a riscos individuais.
Tais produtos serdo submetidos a aprovagao da SUSEP. A Companhia ndo
possui titulos e valores mobilidrios vincendos e classificados na categoria
“até o vencimento” e apresenta liquidez e capacidade financeira para honrar
seus compromissos. Agradecimentos: A Companhia manifesta aqui seus
agradecimentos aos clientes pela confianga em nosso trabalho,
fornecedores e em especial para nossa equipe de funciondrios, a
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e ao IRB Brasil
Resseguros S.A. e também aos seus colaboradores, que contribuiram para
o sucesso da Coface.

Demonstracées de resultados - Exercicio findo
em 31 de dezembro de 2006 e periodo de
05 de abril (data da constitui¢éo) a 31 de dezembro de 2005
(Em milhares de Reais )

2006 2005
Prémios retidos 19.899 -
Prémios de seguros 26.129 -
Prémios diretos 26.129 -
Prémios cedidos em resseguros .... (6.230) -
VariacOes das provisoes técnicas .........cceeeruenne (8.782) -
Prémios ganhos 11.117 -
Sinistros retidos (4.960) -
Sinistros diretos .. . (1.930) -
Recuperagéo de sinistros .. 552 -
Variagao da provisdo de sinistros ocorridos
MAas NA0 AVISAAOS .......ccuvruereeriirieeiesie e (3.582) -
Despesas de comercializagao 397) -
COMISSOES ....cvvvveririirirenienieees (1.500) -
Recuperacao de comissdes 701 -
Variagao das despesas de comercializagdo
diferidas 402 -
Outras receitas e despesas operacionais . (1.724) -
Outras despesas operacionais . (1.724) -
Despesas administrativas .................cc.cccceeeen. (3.235) (515)
Despesas com tributos (642) (43)
Resultado financeiro 1.764 869
Receitas financeiras .........ccccoovvirceninieeccneneen, 1.830 927
Despesas financeiras ........c.ccocvereeneieeieseneenn, (66) (58)
Resultado antes dos impostos e participacoes 1.923 311
IMposto de renda..........cccevveeeiiiieeeni e (456) (70)
Contribuicdo social (173) (27)
Participagdes sobre o resultado . (62) (8)
Lucro liquido do exercicio/periodo 1.232 206
Quantidade de ac6es 7.457.676 7.200.000
Lucro liquido por lote de mil agoes (R$)............ 165,20 28,61

As notas explicativas da administracéo sao parte integrante
das demonstragdes financeiras

Demonstracoes das origens e aplicacoes de recursos
em 31 de dezembro de 2006 e periodo de 05 de abril
(data da constituicdo) a 31 de dezembro de 2005
(Em milhares de Reais )

2006 2005

Lucro liquido do exercicio/periodo 1.232 206
Depreciagbes e amortizagdes 37 2
Lucro liquido ajustado 1.269 208
Atividades operacionais
Variacao das aplicagoes X ) (7.861)
Variagao dos créditos das operagdes .490) -
Variagao de titulos e créditos a receber ... (393) (47)
Variagao das despesas antecipadas (5) -
Variagao das despesas de comercializagdo diferidas .... (402) -
Variacao de contas @ pPagar ..........cceeereeeerreseeieenenienns 1.738 413
Variagao de débitos de operagdes com seguros

€ IESSEUUIOS ...cviiiiiiiiiiiii ettt 7.912 -
Variagao das provisdes técnicas - Seguros e resseguros 13.665 -
Variacao de ajustes TVM (PL) .......ccooiiiiiiiiiieeiicees 1 13
Caixa liquido consumido -

nas atividades operacionais (733) (7.482)
Atividades de investimento - T
Pagamento pela compra de ativo permanente .............. (204) 128)
Caixa liquido consumido nas atividades - T

de investimento (204) 128)
Atividades de financiamento -
Aumento de capital - 7.458
Distribuicéo de dividendos ... (293) (49)
Caixa liquido gerado/(consumido) nas atividades

de financiamento (293) 7.409
Aumento nas disponibilidades 39 7
Disponibilidade no inicio do exercicio/periodo 7 -
Disponibilidade no final do exercicio/periodo.. 46 7
Aumento nas disponibilidades 39 7

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante
das demonstragdes financeiras
10. Patrimonio liquido ajustado e margem de solvéncia:
2006. 2005

PatrimoOnio HQUIdO ....eveueereemesesisnenennssenneecciireeeeeinieebans 8.568 7.628
Despesas antecipadas (5) -
Ativo diferido (101) / (125)
Patriménio liquido ajustado (a) ........c.ocoeevevrcciiiiieenie 8.462 7.503

Margem de'solvéncia requerida (com base no prémio
retido) (b)
Suficiéncia da-margem (a) - (b)

11. Ramo de atuacéo: A Seguradora apurouum indice de sinistralidade de
44,62% e de comercializagao de 3,57% em 2006. 12. Detalhamento de
contas da demonstracao de resultado: a. Despesas administrativas séao
compostas, principalmente, por despesas com pessoal préprio, no montan-
te de R$ 2.018 (R$ 267 em 2005); despesas com servigos de terceiros, no
montante de R$ 369 (R$ 72 em 2005); despesas com localizagao e funcio-
namento, no montante de R$ 484 e outras despesas administrativas, no
montante de R$ 364 (R$ 155 em 2005). b. Receitas financeiras correspon-
dem, principalmente, as receitas com titulos de renda fixa e quotas de fundo
de investimento no montante de R$ 1.828 (R$ 927 em 2005). As despesas
financeiras compreendem substancialmente a Contribuicdo Provisoéria
sobre Movimentagao Financeira (CPMF) no montante de R$ 64 (R$ 30 em
2005) e despesa com encargo de tributos de R$ 2. c. Despesas com tribu-
tos sdo compostas, basicamente, por Programa de Integracédo Social (PIS),
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e taxa
de fiscalizagdo SUSEP nos montantes de R$ 83 (R$ 6 em 2005),
R$ 514 (R$ 37 em 2005) e R$ 39 (R$ - em 2005), respectivamente.
13. Imposto de renda e contribuicdo social: As conciliagdes dos encar-
gos de imposto de renda e contribui¢éo social, em 31 de dezembro, podem
ser assim demonstradas:
2006
Contri-
Imposto buicao
de renda _social

2005
Contri-
Imposto buicao
de renda social

Lucro antes da tributagéo .......... 1.923 1.923 311 311
Ajustes:

Participagdes nos lucros.......... (62) (62) (8) 8)

Adicdes permanentes.............. 20 20 - -

Diferencas temporaria sem

registro crédito tributario........ 40 40 - -

Lucro tributavel ............ccccceeenee 1.921 1.921 303 303
Imposto de renda e contribuicdo

social registradas ao resultado 456 173 70 27

14. Instrumentos financeiros derivativos: Durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2006 e periodo findo em 31 de dezembro
de 2005, a Companhia n&o realizou operagdes envolvendo instrumentos
financeiros  derivativos. 15. Outras informagbes: Foi editado
pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP a Resolugdo n°
162/06 e 155/06 que dispbe sobre os procedimentos para constituicdo das
provisdes técnicas e regulamentagao do capital minimo requerido para fun-
cionamento das sociedades seguradoras, com vigéncia a partir de 1° de
janeiro de 2007 e de 2008, respectivamente. A Companhia aguarda a regu-
lamentacédo de sua aplicabilidade pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP) para avaliar os impactos em suas operagoes.

Walter Nascimento de Borgonha
Contador CRC 1SP217793/0-2

Sérgio José Leonardi
Atuario MIBA 411

situacdes que comprometam ou venham a comprometer a solvéncia
atuarial da Seguradora.
Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2007
Sérgio J. Leonardi
Atuario MIBA 411
Luciano Antonio Mendonca
Diretor

Interno S.A. em 31 de dezembro de 2006 e 2005, o resultado de suas
operagdes, as mutagdes do seu patriménio liquido e as origens e
aplicagcbes de seus recursos correspondentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2006 e ao periodo de 05 de abril (data da constituicio) a 31
de dezembro de 2005, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

KPMG

Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

16 de fevereiro de 2007

José Rubens Alonso
Contador CRC 1SP104350/0-3
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coface @rasin®

Prezados Acionistas: De acordo com as disposi¢cdes legais vigentes,
submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracdes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, apresentadas na
forma da legislacdo societdria e em concordancia com os termos da
Circular SUSEP n° 314/05, que divulgamos através do presente relatério,
contendo as notas explicativas da administracao e o parecer dos auditores
independentes. A Companhia iniciou suas atividades operacionais em
janeiro de 2006, atingindo ao final do exercicio uma emisséao total de R$ 26
milhdes, em conformidade com a previsdao da Companhia. Nosso
faturamento inicialmente baseou-se na carteira existente de apdlices
previamente emitidas pela Sul-América Seguros S.A. e adicionalmente a
novos negocios realizados ao longo de 2006. O principal acionista da
Companhia é a Cofinpar S.A., cuja participacao acionaria é de 99,99% e
Balancos patrimoniais em 31 de

CNPJ 07.644.868/0001-73
Relatorio da Administracao

cujo capital pertence em 99,99% a Compagnie Francaise d’Assurance pour
le Commerce Extérieur (Coface). A politica da Companhia consiste na
distribuicdo dos dividendos minimos assegurados pelo Estatuto Social
correspondentes a 25% do lucro liquido, em concordancia com a disposicédo
da Lei das Sociedades Andnimas, e na destinagao do saldo remanescente
a conta de Reserva de Lucros. Durante o exercicio, a Companhia estruturou
o departamento comercial e reforgcou a relagdo com os maiores corretores
atuantes no ramo de crédito interno, o que resultou em um aumento
significativo nas vendas da Companhia. A nossa oferta responde a
crescente demanda do mercado com a protecao contra os riscos de crédito
comerciais. Nao houve reorganizagédo societaria ou alteracao de controle
acionario no decorrer do exercicio. Prevemos aumentar nossa oferta com a
divulgagao de novos produtos, durante o exercicio de 2007, para atender as
dezembro (Em milhares de Reais )

Coface do Brasil Seguros de Crédito Interno S.A.

necessidades especificas de alguns mercados ligados aos Fundos de
Investimentos de Direitos Creditérios-FDICs, e também a riscos individuais.
Tais produtos serdo submetidos a aprovagédo da SUSEP. A Companhia nao
possui titulos e valores mobilidrios vincendos e classificados na categoria
“até o vencimento” e apresenta liquidez e capacidade financeira para honrar
seus compromissos. Agradecimentos: A Companhia manifesta aqui seus
agradecimentos aos clientes pela confianga em nosso trabalho,
fornecedores e em especial para nossa equipe de funcionarios, a
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e ao IRB Brasil
Resseguros S.A. e também aos seus colaboradores, que contribuiram para
o sucesso da Coface.
Demonstracoes de resultados - Exercicio findo

Ativo 2006 _ 2005 | Passivo 2006 _ 2005 em 31 de dezembro de 2006 e periodo de
Lo TV - T 15.368 238 | CIFCUIANTE ...ooveeeeceereirecereee s e s e s sn e seme e ae s e e ene s 23.278 413 | 05 de abril (data da constituicGo) a 31 de dezembro de 2005
Disponivel...... 46 7 Contas a pagar ...... 2.151 413 (Em milhares de Reais )
Caixa e bancos . 46 7 Obrigacdes a pagar 293 49 2 2
Aplicacoes ............ 5.126 184 Impostos e encargos sociais a recolher 640 49 | PrEMIOS FEHIAOS oo e e esenans 19_333 00?
Titulos de renda fixa ...........cc....... 4.070 - Provisdes trabalhistas 143 45 | prémios de seguros 26.129 —
Quotas de fundos de investimento .................... 1.056 184 Provisao para impostos e contribui¢oe: 709 109 | Prémios diretos ....oovvveeeeeeee, 26.129 —
Créditos das operagdoes com seguros e r g 9.382 - Outras contas @ PAGAr ........coeevuuiiiiiiiiiiieeeeiie e 366 161 | premios cedidos em rESSEQUIOS ...ceeeeeeceeerernenens (6.230) _
Prémios a reCeber ........cooiiviiiiiiiiiieiiceec s 9.246 - Débitos de operacées com seguros e resseguros .. 7.885 — | variagées das provisdes técnicas ........cccccee.... (8.782) _
Operagdes com resseguradoras ...........cccceeeeeeeeeeiinnnnnns 136 - Operagdes com resseguradoras ...........occeeeeeiieeennnneeen. 5.633 = | Prémios ganhos 11.117 _
Titulos e créditos a receber . 440 47 Corretores de seguros e resseguros . 5 — | SINISIrOS FEtIdOS oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eesenans (4.960) _
Créditos tributarios e previdenciarios...........cc.cccceeveeunnnen. 297 38 Outros débitos operacionais ...........ccoeveeviieeeiiieiinnennns 2.247 — | SINIStros diretOS ..oooeeeee oo, (1.930) _
Outros Créditos..............ooooiiiiiiiiiii e 143 9 Provisdes técnicas - Seguros e resseguros ............ 13.242  _ — | Recuperacio de SiniStros ...........ccccceeeeveueeeenenenn. 552 —
Despesas antecipadas 5 - Ramos elementares e vida em grupo........ 13.242 - | variagao da provisdo de sinistros ocorridos
Administrativas.........cc.cceeeueenne. 5 - Provisao de prémios nao ganhos.......... 8.359 - MAS NAO AVISAUOS .o, (3.582) —
Despesas de comercializacao diferidas .. _ 369 — Sinistros a liquidar ..........cccceeeiiiiiiiiiiee 1.301 — | Despesas de comercializacdo (397) -
Seguros e resseguros 369 - Provisao de sinistros ocoridos mas nao avisados 3.582 — | COMISSBES .o (1.500) —
Realizavel a longo prazo. 16.635 _7.677 | Exigivel a longo Prazo .......ccccceeeeeemmmmmememememenennnennnsennnnnns 450 - | Recuperacio de COMISSBES ........cccccweveeveveeeeerennnn 701 —
Aplicacoes .....cccccecereeee. 16.494 _7.677 Débitos de operacbes com seguros e resseguros .. 27 = Variagdo das despesas de comercializacio
Titulos de renda fiXa ........cccoeuuiiiiiiiiiiiieiiciiees 16.494 7.677 Outros débitos operacionais ..........ccccceeeeveeiiiiiieeeinnnnnns 27 - RIS oo, 402 -
Créditos das operacoes com seguros e r 108 - Provisoes técnicas - Seguros e resseguros . . 423 _ — | Outras receitas e despesas operacionais.......... (1.724) _
Prémios a receber ... 105 - Ramos elementares e vida em grupo.......cccccuuurneee. 423 — | Outras despesas Operacionais ...............ccceeeeunne.. (1.724) —
Operagdes com resseguradoras ........c.eeeeeeeeeeeerenenenenennns 3 - Provisao de prémios nao ganhos...........ccccceeveeveinineenns 423 — | Despesas administrativas .. (3.235) (515)
Despesas de comercializacao diferidas 33 - Patriménio liquido 8.568 7.628 Desp COM FTDULOS ceneeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeenes (642) (43)
Seguros e resseguros 33 — | Capital social ... 7.458  7.200 | Resultado fiNANCEITO .....coeeuemeeeeeeeeeeeeneeeneeeenesnens 1.764 869
Permanente. 293 126 Aumento de capital (em aprovagao) .........cccccceeeeereennnns - 258 | Receitas financeiras ... 1.830 027
Imobilizado . 192 1 Reserva de luCros ........ccccceuvenennen. 1.096 157 Despesas financeiras (66) (58)
ge?s m_évekljs_l_ ...... s 192 1 Ajustes com titulos e valores mobiliarios ..........c....c...... 14 13 | Resultado antes dos impostos e participacées 1.923 311
utras Imobilizagoes . - Imposto de renda..........oooiiiiiiiiiiiiiee (456) (70)
(=) Depreciagéo ...... . (11) - Contribuigdo social ................... (173) (27)
Diferido renaannnas TR reranaaes 101 125 Participagdes sobre o resultado (62) (8)
Despesas_ de organizag&o, implantacao e instalagéao .... 129 127 Lucro liquido do exercicio/periodo 1.232 206
(=) AMOTtIZAGOES ..o (28) (2) _ Quantidade de ac6es ......c.cceeeeeeerernene .. 7.457.676 7.200.000
o 52.296 _8.041 _ o ‘ 32.296 _8.041 || ucro liquido por lote de mil agées (R$) 165,20 28,61
As notas explicativas da administrag@o séao parte integrante das demonstragoes financeiras As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante
X Demonstracoes c!as mutacoes do. pt:lh_'iménio liquido em 31 de dezembro de 2006 das demonstracdes financeiras
e periodo de 05 de abril (data da constituicdo) a 31 de dezembro de 2005 (Em milhares de Reais) Demonstracées das origens e aplicacdes de recursos
Aumento Reservas de lucros em 31 de dezembro de 2006 e periodo de 05 de abril
capital (em Lucros (data da constituicao) a 31 depdezembro de 2005
Capital social aprovacdo) Legal Estatutaria Ajuste TVM acumulados Total (Em milhares de Reais )
Integralizagao do capital social (05 de abril de 2005) .... 7.200 - - - - - 7.200 2006 2005
ﬁ_umen(tjo de <I:ap|tal AIGE 27 dg_lc_i’ez_embro de 2005 ...... - 258 - - - - 258 | Lucro liquido do exercicio/periodo ............oeeeeenees 1.232 206
e - - T i |Popreskrmes s amorasses R
Destinacéo do lucro: klt‘crg Ildqmdo a]us?ado_ .................................................. 1.269 _ 208
ividades operacionais
A - -0 - - (49)  (49) | VAriaga0 daS BpIOAGES ... (13.759) (7.861)
Reserva estatutaria _ _ B 147 _ (147) - Var!ag:rilo dos ’credltos dgs_ operagoes ..........cceeeeeeieennnns (9.490) -
Saldos em 31 de dezembro de 2005 -........................ 7.200 258 10 147 13 — 7628 |Variagdo de litulos e Créditos a reCeber ... ... @93 (47
Aprovacao de aumento de capital - Var!agrilo das despesas anteapada_s A = I ” (5) -
Portaria SUSEP N 549/06 ... oo 258 (258) _ _ _ _ _ Var!ag?o das despesas de comercializac&o diferidas .... (402) -
Ajuste de titulos e valores mobiliarios ............c.cccceeeeneene - - - - 1 - 1 | Variacdo de contas @ Pagar ... 1.738 413
Lucro 1iquido dO @XErCiCiO .......oceruireeaueieeeeeeeee e - - - - - 1232 1.232 | Variacdo de debitos de operacdes com seguros
Proposta para distribuicao do resultado: e !'es?eguros o : 7.912 -
RESEIVA 1EGAI w.veveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeee e _ _ 62 _ _ (62) _ Var!ag:ao das provisGes técnicas - Seguros e resseguros 13.665 -
Dividendos............ _ _ —_ _ — (293) (293) | Variacao de ajustes TVM (PL) ..., 1 13
Reserva estatutaria ...............ccoc.c....... - - 877 - (877) — | Caixa liquido consumido
Saldos em 31 de dezembro de 2006 ..........cccceererucueees 7.458 — 72 1.024 14 — 8568 | nas atividades operacionais ............ooounnesssinisennns (733) (7.482)
As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras Atividades de investimento
Notas explicativas as demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2006 e 2005 (Em milhares de Reais) (P:z?xaaml?n;?d‘:)efof‘osﬁz;genit'svgt?ﬁrdrgzgzme """"""" (204) _ (128)
1. Contexto operacional: A Coface do Brasil Seguros de Crédito Interno diferido é constituido de despesas com sistemas de computagdo e sdo de invgstimento (204) (128)
S.A. & uma subsidiaria do grupo francés Compagnie Francaise amortizadas linearmente a razao de 20% ao ano. e. Provisdes técnicas: | atividades de financiamento —
d Assyrgnces pour le Cqmmerce Exterieur (.CQFACE)' A Segura_dora foi As provisdes técnicas sao constituidas em conformidade com as determina- | Aumento de capital...............cooeeiieiieeeieeeccieeee e, — 7.458
constituida em 05 de abril de 2005, com o objetivo de atuar, exclusivamen- = _ da R lucio CNSP ne 120/04. A is30 d N _ h 5 | Distribuicio de dividend 49)
te, no ramo de seguros de crédito doméstico em todo o territério nacional. goes X a’ esolugao n AO 0 ) .prowsao € premios nao g?n os e | pistribulgac de divigendos A - — 9
A Seguradora obteve autorizagdo de funcionamento da Superintendéncia Constituida pela parcela do prémio retido correspondente ao periodo de | Caixa liquido gerado/(consumido) nas atividades
de Seguros Privados (SUSEP) em 27 de junho de 2005 e iniciou suas ativi- risco a decorrer, calculado pelo método pro rata dia. A provisdo de riscos de financiamento ......... (293) _7.409
dades operacionais em 02 de janeiro de 2006. 2. Apresentacéo e elabora- vigentes mas nao emitidos (PPNG-RVNE) é calculada considerando os per- S!Jmer_ltbc_)l_gas dlsp_orll_blgdades e / """ ” d """""""""" 33 VA
cao das demonstracGes financeiras: As demonstragdes financeiras centuais definidos no Anexo & Circular SUSEP n2 282/05. A provisdo de D!spon!b!l!dade no ::ncnlod o exergl_cn? pe’nz (o JURUR e ;
foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com as praticas i iciros a liquidar é calculada por estimativa dos valores a serem pagos R T o ol Periodo-.
contabeis adotadas no Brasil e com observancia as normas do Conselho a L ~ p_ . - p. 9 Aumento nas disponibilidades ... — 39 7
Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da Superintendéncia de Seguros com base nas notificagbes recebidas até a data das demonstracoes finan- As notas explicativas da administracéo s&o parte integrante
Privados (SUSEP). 3. Principais praticas contabeis: As principais prati- ceiras. A provisdo para sinistros ocorridos mas néo avisados é calculada das demonstragées financeiras
cas contabeis adotadas pela Seguradora sédo: a. Apuracao do resultado: com base em metodologia estabelecida em nota técnica elaborada por 1. patriménio liquido ajustado e margem de solvéncia:
O resultado € apurado pelo regime contabil de competéncia. Os prémios de atuario independente e aprovada pela SUSEP. f. Passivo circulante: 2006. 2005
(sjeguros e alst cdorresp%ndent?s despesals de comdercialigag_élodséo aproprj:- Demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando apli-  Patrimonio HGUITO. .......weueueseeesessssnsseseseseseneneseesbon: 8:568 7.628
Cperagtes sttt e s abSlca Sl 1 Toram amice, sag CAVel 03 encargos apurados em bases p0 rala dla AS PIOSSES DATA Despesas anlecipadas - ... ©
registradas por estimativa conforme determina a Gircular SUSEP imposto de renda e contribuicao social sao constituidas as aliquotas de Ativo diferidO ..........oooueeeee i oo (101) © (125)
n2 314/05 e apurada segundo a Circular SUSEP n2 282/05. b. Aplicagoes: / 15%, acrescidas/do adicional de 10% sobre a parcela do lucro tributavel Patriménio liquido ajustado (a) ............cccceveeiiiiicncnl. 8.462 7.503
Os titulos e valores mobiliarios séo classificados de acordo comarintencédo anual excedente a R$:240; e 9%, respectivamente, de-acordo com.a legis- / Margem de solvéncia requerida (com base no prémio
da Administracao em manté-los até o seu vencimento ou negocia-los antes| |aczo vigente. g. Estimativas contabeis: A elaboragio de demonstragdes’  Fetido) (D) .......iueihre st oo ittt s 3.980 —
dessa data. Os titulos classificados como “para negociagao” e “disponiveis ' financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer Suficiéncia dasmargem (a) - (D) .- evereersbesrenrennn. _4.482 7.503

para venda”sao registrados pelo valor de custo, acrescido dos.rendimentos
incorridos até a data do balanco, ajustado ao seu valor de mercado, apura-
do com base nos pregos de mercado secundario divulgados pela ANDIMA.
Os ajustes a valor de mercado dos titulos classificados como “para negocia-
cao” sao contabilizados em contrapartida a conta de receita ou despesa do
periodo. Os titulos nesta categoria sdo classificados no ativo circulante
independentemente do prazo de vencimento. Os ajustes a valor de merca-
do dos titulos classificados como “disponivel para venda” sao contabiliza-
dos em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquidos dos
efeitos tributarios. Os ganhos e as perdas nao realizados, registrados na
conta destacada do patriménio liquido, sdo reconhecidos no resultado do
periodo em que ocorre a venda definitiva dos titulos. Os titulos classificados
na categoria “mantidos até o vencimento” sao avaliados pelo valor investido
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango. As quotas de
fundos de investimento sao valorizadas pelo valor da quota informado pelos
Administradores dos fundos na data de encerramento do balango. Os ativos
dos fundos de investimento sdo ajustados a valor de mercado, em conso-
nancia com a regulamentacdo especifica aplicavel a essas entidades.
c. Outros ativos: Demonstrados ao valor de custo e acrescidos, quando
aplicavel, dos rendimentos e das variagcbes monetarias auferidos com base
pro rata dia. d. Ativo permanente: Demonstrado pelos valores de custo ou
aplicacdo. As depreciacdes sdo calculadas pelo método linear sobre o custo
de aquisicdo com base em taxas que levam em consideracao a vida
util/leconébmica dos bens, conforme as seguintes taxas anuais: equipamen-
tos de informatica - 20%; veiculos - 20%; modveis e utensilios - 10%. O ativo

que a Administracao use de julgamento na determinacao e no registro de
estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos registrados com base
em estimativas incluem os ajustes a valor de mercado das aplicagdes finan-
ceiras, provisdes para riscos sobre créditos e para desvalorizagao, depre-
ciagao e as provisdes técnicas e para contingéncias. Os valores efetivos de
liquidagao das transacdes poderao ser diferentes dos estimados em razao
de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Seguradora
revisa periodicamente as premissas utilizadas na determinacao dessas
estimativas. 4. Monitoramento e gestao de riscos: A Companhia possui
sistema de monitoramento e gestao de riscos, o qual é efetuado por area
especifica e sob supervisdo de um comité de riscos. Sao realizados men-
salmente monitoramento de exposicdes e andlises de risco, os quais envol-
vem andlise de rating dos “buyers” dos segurados, indicadores de sinistros,
concentracdo de grupos econdmicos e/ou setores de mercado e/ou risco-
pais, além de zelar pelo atendimento as politicas de risco em todas as enti-
dades do grupo. 5. Aplicacoes: Representadas por Letras Financeiras do
Tesouro (LFT) e quotas de fundos de investimento. A totalidade das LFTs
encontram-se vinculadas a SUSEP para cobertura das provisdes técnicas.
As aplicagdes em fundos de investimentos n&o exclusivos estao registradas
na rubrica “Quotas de fundos de investimento”, no ativo circulante e séao
administrados pelo Banco RealABN Amro S.A.

2006 2005
Valor de mercado por
prazo de vencimento (em dias)
Custo Sem Valor Ganhos nao Valor Custo
Tipo atualizado vencimento Até 365 Acima 365 contabil realizados contabil atualizado
Disponivel para negociacao
Quotas de fundo de investimento .......... 1.056 1.056 - - 1.056 - 184 184
Disponivel para venda
Letras Financeiras do Tesouro .............. 20.542 — 4.070 16.494 20.564 22 7.677 7.658
TOtal e 21.598 1.056 4.070 16.494 21.620 22 7.861 7.842

6. Titulos e créditos a receber: Titulos e créditos a receber referem-se a
antecipacdes relativas a contribuicdo social e imposto de renda no montan-
te R$ 297 (R$ 38 em 2005) e a adiantamento a fornecedores no valor de
R$ 143 (R$ - em 2005). 7. Outros débitos operacionais: Referem-se
substancialmente a provisdo de lucros sobre apdlices a serem distribuidos
aos segurados conforme estabelecido em contrato de seguro, no montante
de R$ 1.724, registrado em contrapartida a rubrica “outras despesas
operacionais”. 8. Patrimoénio liquido: a. Capital social: O capital social,
totalmente subscrito e integralizado, é representado por 7.457.676
(7.200.000 em 2005) agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.
Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 27 de dezembro de 2005,
foi deliberado pelos acionistas o aumento de capital social no montante de
R$ 258 com emissao de 257.676 agdes ordinarias nominativas sem valor

nominal, o qual foi homologado pela Portaria SUSEP n°® 549, de 18 de maio
de 2006. b. Dividendos: Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo
obrigatdrio, correspondente a 25% do lucro de cada exercicio, deduzido da
reserva legal. Os dividendos sao registrados contabilmente quando sua dis-
tribuicao é proposta pela Administracao ou deliberada pelos acionistas. No
exercicio foram provisionados R$ 293 (que representa 25% do lucro liquido
ajustado). c. Reserva estatutaria: Refere-se a reserva para futuro aumen-
to de capital ou compensacédo de prejuizos, apurado ao final do exercicio
social apds a destinacao da reserva legal e dividendos e, cujo montante é
limitado ao capital social. 9. Transacoes com partes relacionadas: Nao
houve transagdes com partes relacionadas durante o exercicio de 2006.

A Diretoria

Em cumprimento as disposi¢gbes estabelecidas pela Resolugdo CNSP
n? 135, de 11 de outubro de 2005 e Circular SUSEP n2 272, de 22 de
outubro de 2004, foi procedida a avaliagao atuarial dos planos de seguros
operados pela Coface do Brasil Seguros de Crédito Interno S.A., no
periodo de 01/01/2006 a 31/12/2006.

A Avaliagao Atuarial teve como base as obrigagbes da Seguradora
originadas pelos contratos de seguros vigentes no periodo de andlise,

Aos Administradores e aos Acionistas da Coface do Brasil Seguros de
Crédito Interno S.A. - Sao Paulo - SP - Examinamos os balangos
patrimoniais da Coface do Brasil Seguros de Crédito Interno S.A.
levantados em 31 de dezembro de 2006 e 2005 e as respectivas
demonstragdes dos resultados, das mutagdes do patriménio liquido e das
origens e aplicacdes de recursos correspondentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2006 e ao periodo de 05 de abril (data da constituicdo) a
31 de dezembro de 2005, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao
sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria

Parecer atuarial

comparando as provisdes técnicas estimadas com aquelas constituidas e
consignadas no Balanco Patrimonial em 31/12/2006.

Concluiu-se, a partir dos resultados encontrados, que as provisdes técnicas
consignadas no Balanco Patrimonial em 31/12/2006 serao suficientes para
suprir as obrigacdes assumidas pela Seguradora até o término do risco das
apodlices vigentes naquela data, nao havendo necessidade de constituicdo
da provisdo de insuficiéncia de prémios. Na avaliagdo ndo se constatou

Parecer dos auditores independentes

aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os
sistemas contabil e de controles internos da Seguradora; (b) a constatacao,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagao das
praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
Administracdo da Seguradora, bem como da apresentacdo das
demonstrag¢des financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinidao, as demonstragcdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Coface do Brasil Seguros de Crédito

11. Ramo de atuacao: A Seguradora apurouum indice de sinistralidade de
44,62% e de comercializagao.de 3;57% em 2006. 12. Detalhamento de
contas da demonstracao de resultado: a. Despesas administrativas sdo
compostas, principalmente, por despesas com pessoal préprio, no montan-
te de R$ 2.018 (R$ 267 em 2005); despesas com servigos de terceiros, no
montante de R$ 369 (R$ 72 em 2005); despesas com localizagao e funcio-
namento, no montante de R$ 484 e outras despesas administrativas, no
montante de R$ 364 (R$ 155 em 2005). b. Receitas financeiras correspon-
dem, principalmente, as receitas com titulos de renda fixa e quotas de fundo
de investimento no montante de R$ 1.828 (R$ 927 em 2005). As despesas
financeiras compreendem substancialmente a Contribuicdo Provisdria
sobre Movimentacao Financeira (CPMF) no montante de R$ 64 (R$ 30 em
2005) e despesa com encargo de tributos de R$ 2. c. Despesas com tribu-
tos sdo compostas, basicamente, por Programa de Integracdo Social (PIS),
Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e taxa
de fiscalizaggo SUSEP nos montantes de R$ 83 (R$ 6 em 2005),
R$ 514 (R$ 37 em 2005) e R$ 39 (R$ - em 2005), respectivamente.
13. Imposto de renda e contribuicao social: As conciliacdes dos encar-
gos de imposto de renda e contribuicdo social, em 31 de dezembro, podem
ser assim demonstradas:

2006 2005
Contri- Contri-
Imposto buicao Imposto buicdo
de renda _social de renda _social
Lucro antes da tributacao .......... 1.923 1.923 311 311
Ajustes:
Participagdes nos lucros.......... (62) (62) (8) (8)
Adigdes permanentes.............. 20 20 - -
Diferencas temporaria sem
registro crédito tributario........ 40 40 - —
Lucro tributavel ..........c.ccoooeeenenee. 1.921 1.921 303 303
Imposto de renda e contribuicdo
social registradas ao resultado 456 173 70 27

14. Instrumentos financeiros derivativos: Durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2006 e periodo findo em 31 de dezembro
de 2005, a Companhia nao realizou operag¢des envolvendo instrumentos
financeiros derivativos. 15. Outras informacdes: Foi editado
pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP a Resolugdo n®
162/06 e 155/06 que dispde sobre os procedimentos para constituicao das
provisdes técnicas e regulamentacao do capital minimo requerido para fun-
cionamento das sociedades seguradoras, com vigéncia a partir de 12 de
janeiro de 2007 e de 2008, respectivamente. A Companhia aguarda a regu-
lamentacdo de sua aplicabilidade pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP) para avaliar os impactos em suas operagoes.

Walter Nascimento de Borgonha
Contador CRC 1SP217793/0-2

Sérgio José Leonardi
Atuario MIBA 411

situagbes que comprometam ou venham a comprometer a solvéncia
atuarial da Seguradora.
Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2007
Sérgio J. Leonardi
Atuario MIBA 411
Luciano Antonio Mendonca
Diretor

Interno S.A. em 31 de dezembro de 2006 e 2005, o resultado de suas
operacdes, as mutacdes do seu patriménio liquido e as origens e
aplicagbes de seus recursos correspondentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2006 e ao periodo de 05 de abril (data da constituicao) a 31
de dezembro de 2005, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

KPMG
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16 de fevereiro de 2007

José Rubens Alonso
Contador CRC 1SP104350/0-3
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